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银行经营地区GDP同比增长预估上调至4.2%

亚美尼亚亚美尼亚 白俄罗斯白俄罗斯 哈萨克斯坦哈萨克斯坦 吉尔吉斯斯坦吉尔吉斯斯坦 俄罗斯俄罗斯 塔吉克斯坦塔吉克斯坦

6.0% 4.3% 4.5% 9.4% 4.1% 8.4%
2024年GDP增长。

地区消费价格异质性动态 俄罗斯联邦中央银行关键利率提高，暂停哈萨克斯坦国家银行降
低基准利率的周期

7.9%
2024年底该地区总体通胀率。

23%
俄罗斯2024年底的关键利率。

> 15%
哈萨克斯坦2024年底基本利率。
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5.5%
2.6%

5.5%
8.7%
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8.4%

2025年GDP增长。

20
25

保持经济高速增长保持经济高速增长 加速经济增长加速经济增长

2025年GDP增长。 2025年GDP增长。

通货膨胀逐步向目标水平迈进通货膨胀逐步向目标水平迈进 俄罗斯联邦中央银行开始下调关键利率，哈萨克斯坦国家银行继续下俄罗斯联邦中央银行开始下调关键利率，哈萨克斯坦国家银行继续下
调基准利率周期调基准利率周期

6.4%
2025年底该地区的总体通胀率。

19%
2025年底俄罗斯的关键利率。

11.25%
哈萨克斯坦2025年底的基本利率。

2.4%
俄罗斯俄罗斯

2.6%
白俄罗斯白俄罗斯

5.5%
亚美尼亚亚美尼亚

5.5%
哈萨克斯坦哈萨克斯坦

8.7%
吉尔吉斯斯坦吉尔吉斯斯坦

8.4%
塔吉克斯坦塔吉克斯坦
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摘要摘要
全球经济进入放缓阶段。全球经济进入放缓阶段。尽管高利率时期已经结束，但结构性因素将抑制经济活力。生产率增

长更缓慢、外贸作为经济增长动力减弱、加剧碎片化以及不利的人口趋势将是拖累全球经济势

头的关键原因。预计，2025年美国经济增速将放缓至1.6%，欧元区经济恢复性增长约1.1%，中国

经济在财政刺激和降息的背景下，增速将加速至5%。发达国家的通货膨胀已经放缓，但由于

全球经济分散导致成本上升以及劳动力市场紧张的持续压力，价格上涨仍将处于高位。主要央

行已开始降息周期，但通胀加速的风险仍然很高。这将导致监管机构对降息采取谨慎态度，降

息仍将高于过去十年的平均水平。

到到2024年底，欧洲复兴开发银行运营地区年底，欧洲复兴开发银行运营地区GDP增长增长4.2%，为自，为自2012年以来最高。，年以来最高。，不包括新

冠疫情后的恢复期。2024年地区经济增长预测改善 0.8个百分点，并超过世界指标（3.2%）。

在一些国家财政和货币信贷刺激措施的支持下，国内需求的扩大，以及出口机会的改善，促进

了地区经济的强劲增长。预计，2024年GDP增长率为：亚美尼亚-6.0%、白俄罗斯-4.3%、哈

萨克斯坦-4.5%、吉尔吉斯斯坦-9.4%、俄罗斯-4.1%和塔吉克斯坦-8.4%。

2025年，地区经济将增长年，地区经济将增长2.9%。国内增长来源仍将是经济活力的关键驱动力。由于新投资周

期的启动，哈萨克斯坦经济增长率将稳步上升至5.5%。预算刺激将支持俄罗斯国内需求的增

长，年底，俄罗斯经济将增长2.4%。俄罗斯需求的增长和高消费活动将创造条件以实现白俄

罗斯经济增长2.6%。由于投资项目和出口增加，亚美尼亚（5.5%）、吉尔吉斯斯坦（8.7%）和

塔吉克斯坦（8.4%）将保持高增长率。

到到2025年底，年底，EBRD运营地区的通货膨胀率将达到运营地区的通货膨胀率将达到6.4%左右。左右。各国的通胀情况仍然参差不

齐：亚美尼亚和塔吉克斯坦的物价涨幅低于目标范围，吉尔吉斯共和国2024年5月至10月的

物价涨幅低于目标，白俄罗斯仍在目标走廊内，俄罗斯和哈萨克斯坦的物价涨幅高于目标。预

计。2025年通胀将逐步迈向目标水平。在维持高利率的背景下，通胀将开始放缓，俄罗斯将达

到6.5%，哈萨克斯坦将达到7.3%。亚美尼亚的通货膨胀率将升至目标范围的边界，达到3.1%。 

塔吉克斯坦的价格上涨将回到目标范围，吉尔吉斯共和国将在其范围稳定。到2025年底，吉尔

吉斯斯坦的通货膨胀率将达到5.0%，塔吉克斯坦将达到5.9%。白俄罗斯的物价上涨将适度加

速，达到6.6%。

https://eabr.org/analytics/ceg-quarterly-reviews/makroekonomicheskiy-prognoz-eabr-2024-2026-June/
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欧亚开发银行成员国欧亚开发银行成员国

 ↓ 表1。欧亚开发银行预测。银行成员国的主要宏观经济指标（基线情景）

除非另有说明，与上一年相比的增长%

指标指标 2023 2024 
预测预测

2025 
预测预测

2026 
预测预测

2027 
预测预测

亚美尼亚共和国亚美尼亚共和国

按可比价格计算的GDP 8.3 6.0 5.5 5.3 5.0

通货膨胀（期末） –0.6 1.8 3.1 3.0 2.5

银行间贷款利率（年平均）,% 10.4 8.3 7.0 6.8 6.0

德拉姆兑美元汇率（年平均） 393 392 402 405 407

白俄罗斯共和国白俄罗斯共和国

按可比价格计算的GDP 3.9 4.3 2.6 1.9 1.5

通货膨胀（期末） 5.8 5.9 6.6 7.9 7.4

再融资利率（年平均）,% 9.5 9.5 9.5 9.5 9.5

白俄罗斯卢布兑美元汇率（年平均） 3.00 3.25 3.38 3.57 3.81

哈萨克斯坦共和国哈萨克斯坦共和国

按可比价格计算的GDP 5.1 4.5 5.5 5.5 5.5

通货膨胀（期末） 9.8 8.5 7.3 5.6 5.1

次工作日利率 （年平均）,% 16.4 14.0 12.3 9.5 8.0

坚戈兑美元汇率（年平均） 456.3 466 486 492 503

吉尔吉斯共和国吉尔吉斯共和国

按可比价格计算的GDP 9.0 9.4 8.7 6.4 5.6

通货膨胀（期末） 7.3 5.6 5.0 5.5 6.3

回购利率-7天（年平均）,% 11.4 7.6 5.2 7.1 9.0

索姆兑美元汇率（年平均） 87.9 87.1 87.4 89.7 93.1

俄罗斯联邦俄罗斯联邦

按可比价格计算的GDP 3.6 4.1 2.4 1.7 1.5

通货膨胀（期末） 7.4 8.5 6.5 5.6 4.5

关键利率（年平均）,% 9.9 17.5 21.1 15.5 11.5

俄罗斯卢布兑美元汇率（年平均） 85.2 92.5 104 106 109

塔吉克斯坦共和国塔吉克斯坦共和国

按可比价格计算的GDP 8.3 8.4 8.4 8.0 7.4

通货膨胀（期末） 3.9 3.9 5.9 6.7 6.8

再融资利率（年平均）,% 10.5 9.2 9.2 9.9 10.6

索莫尼兑美元汇率（年平均） 10.8 10.8 11.0 11.5 12.1

注：注：这里和其他表中–P指预测

资料来源：资料来源：欧亚开发银行成员国的国家机构，欧亚开发银行分析师计算。
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来自首席经济学家来自首席经济学家

世界经济：世界经济：EBRD业务地区的现状、预测和影响业务地区的现状、预测和影响

全球经济增速将放缓—全球经济增速将放缓—领先指标证明了这一点。全球综合PMI（Global Composite PMI）9
月份跌至52点，为八个月来的最低值，10月份小幅回升至52.3点。美国和欧元区的领先指标

（Conference Board Leading Economic Indicator）也在稳步下降，分别达到八年和十年

来的最低值。

主要央行主要央行在通胀放缓和经济活动显着疲软风险的背景下，降息降息。降息周期将持续到2025年，但

监管机构将保持谨慎，因为通胀加速的风险依然存在。在美国和欧元区，2025-2027年的利率

仍将高于2010-2019年的平均水平。尽管如此，央行政策将对经济增长产生积极影响。

结构性因素也对世界经济增长产生负面影响，结构性因素也对世界经济增长产生负面影响，这与世界经济日益分散、人口变化和人们偏好的

变化（在消费模式和劳动力供应方面）有关。

附图附图1。全球经济放缓的结构性因素。全球经济放缓的结构性因素

工资上涨导致生产率增长放缓（图1）抑制经济增长。新冠疫情对产量产生了明显的负面影

响。当时，尽管产量下降，公司仍在提高工资，以留住员工，甚至以牺牲投资和创新成本为

代价。

劳动力资源配置效率下降。除其他外，这是由于人口过程：人口老龄化和劳动力供应减少

导致的（EBRD，2024年）。此外，我们发现劳动力向低生产率部门转移，如贸易、旅游酒

店业、餐饮业等。在美国，过去三年，90%的就业增长来自服务业，其中医疗和社会保障、

接待服务和公共服务占60%以上。

与此同时，工业生产仅提供了5%的就业增长。在欧盟，2019-2023年工业就业人数下降

2.6%，即90万个就业岗位，而就业人数总体增长超过1%。

新兴经济体的生产率增长也在放缓（图2）。然而，这些国家的增长仍然明显高于发达国

家。这为包括中亚国家在内的一些国家加速工业化创造了机会。
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↓ 图图1。生产率和劳动力成本（。生产率和劳动力成本（2017Q1=100））
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资料来源：资料来源：根据U.S.Bureau of Labor Statistics数据计算。 资料来源：资料来源：根据欧洲央行数据计算。

↓ 图图2。劳动生产率增长，年均%。劳动生产率增长，年均%
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资料来源：资料来源：OECD，EBRD分析师计算。

外贸对作为经济发展驱动力作用的减弱外贸对作为经济发展驱动力作用的减弱在过去十年已经出现，是全球经济另一个负面因素。

从20世纪80年代中期到2010年代初，世界贸易增长平均超过了GDP的增长，在许多国家

甚至拉动了GDP的增长（图3）。这是一个快速全球化的时期。2010年代开始了一个相反的

过程—去全球化，其特点是世界贸易增长率下降到与世界GDP增长相当的水平。

世界贸易不再是经济发展的“引擎”。世界贸易不再是经济发展的“引擎”。这一变化的输家，大概率，包括其主要经济特点为明

显的出口导向的欧元区，以及日本。目前，去全球化对发展中国家的负面影响没有对发达

国家那么明显。这可能是因为发展中世界的劳动生产率动态更强。尽管世界经济体系显示

出适应负面变化的良好潜力，但如果碎片化加剧，国际贸易有可能成为全球经济进一步增

长的阻力（EBRD，2024b）。



来自首席经济学家 7

↓ 图图3。世界贸易和世界。世界贸易和世界GDP增长，增长，%
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备注：备注：图表显示了指标的实际增长率。

资料来源：资料来源：国际货币基金组织。

尽管受到总体结构性因素的影响，但世界主要经济体的动态将是多向的。

2024年美国经济将保持高速增长。年美国经济将保持高速增长。（表2）。据我们测算，年底GDP将增长2.8%（2023年，增

长2.9%）。经济增长的主要驱动力是消费支出，并得到劳动力市场过热背景下，工资上涨的支持。

然而，经济活动放缓的迹象已经出现，这可能会影响明年的增长率。自2024年中期以来，工业

生产一直在下降（10月份同比下降0.3%）。领先指标不容乐观：工业PMI自3月份以来一直处于

负值区域，10月份 下降 达46.5点-今年的最低水平。GDP动态也表明，经济正在逐渐降温：在

第二季度达到同比3%的峰值后，第三季度增速放缓至同比2.4%，我们预计，这一趋势将持续到

年底。

预计，预计，2025年美国经济将进一步放缓至年美国经济将进一步放缓至1.6%。。（表2）。消费支出将下降，消费者信心指数下降

就是证明，主要是由于对当前经济状况的评估不断恶化。公共债务偿还成本大幅增加（截至本

财年达到GDP的3.2%），预计减少预算刺激以稳定预算赤字是合乎逻辑的，可能会对经济发展

产生负面影响。

欧元区经济保持低速增长欧元区经济保持低速增长（表2）。根据我们的估计，到年底GDP将增长0.7%。服务业仍然是增

长动力：PMI坚定地保持在中性水平之上，2024年10月，达到51.6点。工业生产在2024年全年

稳步下降。9月，其降幅为同比2.8%。制造业PMI仍明显低于2022年中期的中性水平，2024年
11月，为 45.2点。欧元区工业化程度最高的经济体，德国，连续第五个季度GDP未能实现正增

长。劳动力成本超过了劳动生产率的增长，这是欧元区工业和整体经济增长缓慢的重要原因之

一。能源价格高背景下能源密集型生产效率下降导致产量下降，并往往导致部分企业关闭（例如：

德国化学产品制造商BASF、荷兰锌制造商Nurstar）。由于此类公司在经济中的平均生产力水平

较高，因此其产量的下降也显着降低了欧元区整体指标（ABN-Ambro，2024年）。与此同时,在

利率下降的情况下,工资上涨有助于改善消费者的情绪,恢复积极的零售消费势头。经济活动的

逐步复苏证实了这一点。国内生产总值增长 速度继第二季度同比增长0.6%和第一季度同比增

长0.5%之后，第三季度同比增长0.9%。

https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/pmi/october/
https://www.conference-board.org/topics/consumer-confidence
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teiis080/default/table?lang=en&category=t_sts.t_sts_ind.t_sts_ind_prod
https://tradingeconomics.com/germany/gdp-growth-annual
https://tradingeconomics.com/euro-area/retail-sales-annual
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina011/default/table?lang=en&category=t_na10.t_namq_10.t_namq_10_ma
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欧元区经济活动将继续复苏欧元区经济活动将继续复苏（表2）。预计，2025年GDP增长1.1%，利率逐步下降将为扩大消费

需求创造条件。此外，能源价格下跌将成为工业复苏的积极因素，并为欧元区经济增长提供动

力。

大型新兴经济体表现出强劲的活力。特别是，印度GDP继2024年第一季度同比增长7.8%后，第

二季度同比增长6.7%。与此同时，领先指标表明印度商业活动进一步扩张：11月综合PMI为59.5
点，接近14年来的历史高位。当前国际贸易流动重组和国内结构改革对该国生长经济产生了积极

的影响。在 巴西，另一个主要发展中经济体—在年初关键利率下调的背景下，GDP增速继第一

季度同比2.5%后，第二季度同比加速至3.3%。服务业和工业PMI指数自年初以来一直高于中性

水平，证明经济活动持续增长。除此之外，复合领先指标，自2023年3月以来稳步增长，表明经

济活动扩大。

中国经济有所放缓，但仍保持令人明显增长速度中国经济有所放缓，但仍保持令人明显增长速度（表2）。根据2024年第三季度的结果，全国

GDP 同比 增长4.6% （继第二季度同比增长4.7%和第一季度同比增长5.3%之后）。10月份，

累计PMI为51.9 点，六个月来首次上升。尽管如此，今年增长放缓的风险依然存在。消费需求

疲软和建筑部门的结构性问题仍然限制了经济能力，阻碍了5%的突破。2024年大部分时间零

售额增长落后于经济增长。这一趋势直到10月份才被打破，当时零售额受当局刺激政策影响， 

同比增长4.8%。与此同时，消费者信心指标不仅低于中性水平（100点），而且持续下降，急剧 

接近最低历史值（2022年11月，85.5页）。需求水平低也影响建筑业—建筑量，2022年以来， 

减少 。在新房价格下跌的背景下，建筑业的高债务负担仍然是中国经济面临的突出问题。我

们预计，2024年中国GDP将增长4.8%。

出口仍然是中国经济的驱动力。因此，扭转依赖国内消费的经济政策需要结构性改革，扭转依赖国内消费的经济政策需要结构性改革，这可能会

对中期增长产生抑制作用。中国经济面临的挑战的严重性从流入该国的外国直接投资（FDI）降
至前所未有的低点（图4）可以证实。

↓ 图图4。中国：外国直接投资流入总额。中国：外国直接投资流入总额
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资料来源：资料来源：国际货币基金组织、国家外汇管理局（SAFE）。

https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/b0aea1413cd64e3db0091482e880ea83
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/b0aea1413cd64e3db0091482e880ea83
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/8fb3329fbb4f400c8ff4d54ca1a72d01
https://ru.tradingeconomics.com/brazil/composite-leading-indicator
https://tradingeconomics.com/china/gdp-growth-annual
https://tradingeconomics.com/china/retail-sales-annual
https://tradingeconomics.com/china/consumer-confidence
https://tradingeconomics.com/china/property-investment
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面对经济放缓的风险，中国当局采取了一系列刺激措施。中国当局采取了一系列刺激措施。中国人民银行于2024年9月降息，财政

部制定了额外预算支出计划，预计未来几年约为10万亿元（1.4万亿美元）。这将对经济活动产

生积极影响—无论是在新投资，还是在消费方面。预计，中国经济将加速增长，但主要的经济效

应，很可能，是在明年。预计，2025年GDP增长5%。

发达国家的通货膨胀已显着放缓，但谈论战胜通货膨胀还为时过早。发达国家的通货膨胀已显着放缓，但谈论战胜通货膨胀还为时过早。在美国，2024年10月消费价

格同比增速降至2.6%，这主要得益于能源价格下跌（同比下降4.9%）。与此同时，服务价格涨幅

仍处于高位。基本通货膨胀1 下降速度较慢，且不稳定—从1月份的同比3.9%降至10月份的同比

3.3%，仍远高于目标。在欧元区，通胀率从年初的同比2.8%，降至2024年10月的同比2%。能源

价格下降（同比下降4.6%）和非能源价格小幅上涨（同比下降0.5%）也是关键因素。然而，粮食

（同比2.9%）和服务（同比4.0%）的价格涨幅仍高于2%。与此同时，通胀的稳定部分在第一季度

大幅下降后，仍保持在同比2.7%左右的水平。工资的持续上涨和服务业对劳动力的强劲需求也

使通货紧缩过程变得更加复杂。因此，还不能说通货膨胀完全得到控制。

展望展望2025-2027年，美国和欧元区的通胀将仍高于目标值年，美国和欧元区的通胀将仍高于目标值（表2）。在全球经济碎片化的背景下，

核心通胀的稳定、工资和生产者成本的上涨将支持价格上涨。与此同时，在降息背景下，通胀

加速的风险仍然很高。

美国和欧元区央行将继续降息周期。美国和欧元区央行将继续降息周期。在通胀相对较低的背景下，美国经济预期降温和欧元区增长

受到抑制将为进一步放松货币信贷政策创造了条件。尽管如此，通胀进程逆转的风险依然存在，这

意味着监管机构在降低利率时，采取谨慎态度。预计，利率仍将高于过去十年的平均水平（表2）。

↓ 表表2。主要对外经济指标预测值（基线情景）。主要对外经济指标预测值（基线情景）

指标指标 2023 2024 
预测预测

2025 
预测预测

2026 
预测预测

2027 
预测预测

石油价格石油价格（$/bbl年平均）

Brent 83 81 75 74 73

Urals 62.8 69 67 65 65

GDP增长增长（%）

美国 2.9 2.8 1.6 1.1 1.5

欧元区 0.5 0.7 1.1 1.4 1.3

中国 5.2 4.8 5.0 4.1 4.0

通货膨胀通货膨胀（%，年平均）

美国 4.1 2.9 2.6 2.5 2.3

欧元区 5.5 2.4 2.3 2.3 2.1

关键利率关键利率（%年平均）

美联储 5.0 5.2 4.2 3.4 2.8

欧洲央行 3.9 4.0 2.9 2.5 2.5

资料来源：资料来源：2023-2024年-来自国际货币基金组织、世界银行、美联储、欧洲央行的数据，2024-2026年-欧亚开发银行分析
师预测。

1 不考虑消费篮子中波动成分的价格变化。

https://www.reuters.com/world/china/eyeing-us-election-china-considers-over-14-trillion-extra-debt-over-next-few-2024-10-29/
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基准情景中原材料价格的动态将呈多向性：基准情景中原材料价格的动态将呈多向性：非能源商品价格将上涨，而石油价格将下跌。全球经

济抑制性增长和发达国家利率下降将有助于金属价格上涨。金属价格上涨。与此同时，地缘政治不稳定背景下，

对储备资产需求增加将进一步支撑贵金属贵金属价格上涨。中国经济活动加速将增加非贵金属非贵金属—低

碳能源的基础。粮食价格粮食价格在2023-2024年下降后，将转向增长，特别是由于气候变化对收成的

负面影响。石油石油与非能源原材料不同，在全球供应增长和向低碳能源转型的背景下，与2024年
相比，价格将会下降。

因此，年平均布伦特原油价格布伦特原油价格将形成2025年，每桶75美元的水平，74美元–2026年，73美
元–2027年。作为比较：2024年石油平均价格为每桶81美元（表2）。

全球经济和原料市场的预测趋势不会对地区的经济增长构成重大障碍。全球经济和原料市场的预测趋势不会对地区的经济增长构成重大障碍。能源价格的适度下跌将

被金属和食品等出口商品价格的上涨部分抵消，因此不太可能显着恶化世行成员国的国际收

支状况。此外，随着世行成员国的出口状况日益多样化，大宗商品外贸收入下降的负面影响可能

会部分抵消。发达经济体的利率下降逐步向区域各国开放获得外国资本的机会。与过去两三年

相比，当高利率实际上关闭了新兴经济体的硬通货外部借款，这一点更突出。因此，来自外部世

界的外汇市场不稳定、通胀压力和实体经济活动下降的风险仍然有限。

附图附图2。中亚是一个庞大而充满活力的地区。中亚是一个庞大而充满活力的地区

报告中，“中亚经济：新视角”，我们专注于快速增长和前景广阔的地区—中亚。研究发

现，2000年至2021年，该区域GDP实际平均同比增长6.4%，超过新兴市场经济体（同

比5.2%）和全球经济（同比3.6%）。

近两年来，尽管面临外部挑战，中亚国家经济仍保持高速增长。近两年来，尽管面临外部挑战，中亚国家经济仍保持高速增长。2022-2023年GDP平均同比

增长4.8%，而新兴市场同比增长4.2%，全球经济同比增长3.4%。过去24年来，该地区各国

GDP总量增长了10.8倍，按购买力平价计算，其在世界GDP中的份额增长了1.9倍（图5.A）。

到到2024年，中亚名义年，中亚名义GDP可能超过可能超过5000亿美元。亿美元。估计，这一数字将增长10%以上，达到

5190亿美元。

中亚人口达到中亚人口达到8000万，比万，比2021年增长年增长3.7%，，在过去的24年里增加了1.4倍。人口趋势促进

了中亚国家经济的增长。人口的年龄分布表明，未来劳动力将会增加。

↓ 图图5.A.区域的成就和结构变化区域的成就和结构变化

2000-2023年增长 2021 2023 2024P

77 80 821.4 x 人口，百万人

347 469 51910.8 x GDP，十亿美元

0.7 0.79 0.801.9 x 按购买力平价计算，占世界国内生产总值的份额，%

165.5 228.9 2357.7 x 对外贸易额，十亿美元。

资料来源：资料来源：由EBRD分析师根据国家主管机构、亚行、国际货币基金组织、CEIS的数据编制。

https://eabr.org/analytics/special-reports/ekonomika-tsentralnoy-azii-novyy-vzglyad/
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过去两年，来自第三国的累计外国投资额增长了过去两年，来自第三国的累计外国投资额增长了4.2%，，到2023年底，估计为2230亿美元。

外贸营业额也表现强劲，自2021年以来，增长了34.6%。

中亚是一个中亚是一个多元化的地区，多元化的地区，其经济体的规模和结构各不相同。哈萨克斯坦在经济规模方面

处于领先地位，占国内生产总值的57%。乌兹别克斯坦是该地区人口最多的国家，占中亚人

口的45%（图5.B）。三个最大的经济体——哈萨克斯坦、乌兹别克斯坦和土库曼斯坦—占

中亚国内生产总值的95%，是碳氢化合物的净出口国。吉尔吉斯斯坦和塔吉克斯坦的出口

以金属和金属矿石为基础。该地区所有国家都有开放的经济，吉尔吉斯共和国在参与对外

贸易方面处于领先地位。

宏观经济政策明显趋于平衡。宏观经济政策明显趋于平衡。宏观经济结果之一是通货膨胀下降（2000年代初，价格上

涨超过20%）。过去五年，即使面对全球市场的挑战，该地区的平均通胀率仍在10%左右。

中亚在广阔欧亚空间中的战略作用中亚在广阔欧亚空间中的战略作用 将扩大。该区域各国的过境地位及其融入新兴国际运

输走廊是进入国外市场和提高经济潜力的机会。

包括绿色能源在内的水能综合体的协调发展带来重大机遇。为释放区域的潜力，各国还必

须克服其他挑战，如地处内陆、资源依赖、金融发展水平低和气候变化的影响。

↓ 图图5.B.中亚区域主要宏观经济指标中亚区域主要宏观经济指标

俄罗斯

中国
阿塞拜疆

伊朗 阿富汗

格鲁吉亚

亚美尼亚

蒙古
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土库曼斯坦土库曼斯坦

人口 
（百万人）

GDP 
（十亿美元）

货物和服务对外贸易额 
（十亿美元）*

通货膨胀 
（同比%，周期平均)

哈萨克斯坦哈萨克斯坦 吉尔吉斯斯坦吉尔吉斯斯坦 塔吉克斯坦塔吉克斯坦 土库曼斯坦土库曼斯坦 乌兹别克斯坦乌兹别克斯坦
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113.5

197.1

8.0

2021

20.320

180.7162.9

2021 2024P2023 2021 2024P 2024P 2024P2023 2021 2023 2021 2023

36.8

6.7

9.3

9.9
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6.1 6.66.5
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2024P2023
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5.010.8

83.977.7

36.936.0

112.7101.6

10.010.0

10.510.3
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备注：备注：*-土库曼斯坦适用的货物外贸营业额数据。

资料来源：资料来源：由EBRD分析师根据国家主管机构、亚行、国际货币基金组织、CEIS的数据编制。

https://eabr.org/analytics/special-reports/ekonomika-tsentralnoy-azii-novyy-vzglyad/

